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RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS 
Société d’Investissement à Capital Variable 

14, boulevard Royal - L - 2449 LUXEMBOURG 
R.C.S. Luxembourg B 90 383 

(di seguito denominata la “Società”) 
 

AVVISO AGLI AZIONISTI 
 
 
 Gentile Azionista,  
 
Il Consiglio di amministrazione della Società (il “Consiglio”) desidera informarLa di alcune modifiche 
apportate al prospetto della Società, come descritto di seguito. 
 

1. Cambiamento della società di gestione 
 
A seguito dell’acquisizione e successiva fusione di RAM ACTIVE INVESTMENTS (EUROPE) S.A., che 
operava come società di gestione della Società (“RAM”), con MEDIOBANCA MANAGEMENT 
COMPANY S.A. (“MEDIOBANCA”), MEDIOBANCA assumerà il ruolo di società di gestione della 
Società a partire dal 30 giugno 2024. 
 
MEDIOBANCA, con sede legale in 2, Boulevard de la Foire L-1528 Lussemburgo, è una società di 
gestione soggetta al capitolo 15 della legge del 17 dicembre 2010 relativa agli organismi di investimento 
collettivo. Costituita il 15 maggio 2008 come società per azioni, MEDIOBANCA è soggetta alla vigilanza 
della Commission de Surveillance du Secteur Financier. 
 
Il cambio di società di gestione non comporterà alcuna modifica delle commissioni applicate alla Società. 
 
Si fa notare che questa ristrutturazione non avrà effetti organizzativi o operativi sostanziali e che i costi 
associati alla ristrutturazione saranno sostenuti da RAM e MEDIOBANCA. 
 

2. Il Consiglio informa gli azionisti delle seguenti modifiche a decorrere dal 1 Agosto 2024 
(la “Data di entrata in vigore”): 

 
I. Modifiche relative al comparto RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – EUROPEAN 

MARKET NEUTRAL EQUITY 
 

a. Modifica della politica di investimento 

La scheda informativa del comparto sarà aggiornata come segue, al fine di conferire maggiore flessibilità 

nell’attuazione della strategia d’investimento del comparto, in funzione delle condizioni di mercato. 

Politica di investimento fino alla Data di 
entrata in vigore 

Politica di investimento dalla Data di entrata 
in vigore 

Almeno il 75% del patrimonio netto del comparto 
RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS - 
EUROPEAN MARKET NEUTRAL EQUITY è 
investito, senza limiti settoriali, direttamente o 
tramite strumenti finanziari derivati, in azioni o 
indici azionari di società aventi sede legale o che 
esercitano una parte preponderante della loro 
attività economica in uno Stato membro 
dell’Unione europea, nel Regno Unito, in 
Svizzera o in Norvegia, o che detengono, in 
qualità di holding, partecipazioni rilevanti in 
società aventi sede legale in uno Stato membro 
dell’Unione europea, nel Regno Unito, in 
Svizzera o in Norvegia. 
 
Il comparto RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS -
EUROPEAN MARKET NEUTRAL EQUITY potrà 
investire fino al 40% della sua esposizione totale, 

Il comparto RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS - 
EUROPEAN MARKET NEUTRAL EQUITY è 
investito prevalentemente, senza limiti settoriali, 
direttamente o tramite strumenti finanziari 
derivati, in azioni o indici azionari di società aventi 
sede legale o che esercitano una parte 
preponderante della loro attività economica in 
uno Stato membro dell’Unione europea, nel 
Regno Unito, in Svizzera o in Norvegia, o che 
detengono, in qualità di holding, partecipazioni 
rilevanti in società aventi sede legale in uno Stato 
membro dell’Unione europea, in Islanda, nel 
Regno Unito, in Svizzera o in Norvegia.  
 
 
Il comparto RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS -
EUROPEAN MARKET NEUTRAL EQUITY potrà 
avere un’esposizione, direttamente o tramite 
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direttamente o tramite strumenti derivati, in indici 
di volatilità azionaria a fini di copertura o 
opportunistici.  
 
 
 
 
 
 
 
L’esposizione azionaria long del comparto RAM 
(LUX) SYSTEMATIC FUNDS - EUROPEAN 
MARKET NEUTRAL EQUITY ai mercati azionari 
può variare dal 75% al 175% in chiave 
opportunistica, sulla base di indicatori 
fondamentali e statistici proprietari. In base ai 
movimenti di mercato, l’esposizione long può 

temporaneamente superare il limite del 175%.  
 
[…] 

strumenti derivati, a indici di volatilità azionaria a 
fini di copertura o opportunistici, che è superiore 
alla maggioranza del suo patrimonio netto in 
gestione. In condizioni di mercato normali, il 
gestore prevede che questi investimenti non 
superino il 40% della sua esposizione globale, 
direttamente o tramite strumenti derivati. 
 
L’esposizione azionaria long del comparto RAM 
(LUX) SYSTEMATIC FUNDS - EUROPEAN 
MARKET NEUTRAL EQUITY ai mercati azionari 
può variare dal 50% al 175% in chiave 
opportunistica, sulla base di indicatori 
fondamentali e statistici proprietari. In base ai 
movimenti di mercato, l’esposizione long può 
temporaneamente superare il limite del 175%.  
 

[…] 

 
 

b. Variazione della leva finanziaria  

La scheda informativa del comparto sarà aggiornata come segue, al fine di adeguare il livello di leva 

atteso del comparto, con l’obiettivo di conferire maggiore flessibilità nell’attuazione e di tener conto 

dell’esposizione agli indici di volatilità azionaria nel portafoglio, pur mantenendo l’obiettivo di neutralità 

di mercato.  

Leva attesa fino alla Data di entrata in vigore Leva attesa dalla Data di entrata in vigore 

Il livello atteso di leva del comparto, risultante 
dalla somma degli importi nozionali di tutti gli 
strumenti derivati in portafoglio, si colloca in un 
intervallo compreso fra il 170% e il 200%. Il livello 
atteso di leva può fluttuare a seconda delle 
circostanze di mercato e la parte superiore 
dell’intervallo può essere superata 
occasionalmente, ad esempio nei periodi di 
bassa volatilità del mercato. 

Il livello atteso di leva del comparto, risultante 
dalla somma degli importi nozionali di tutti gli 
strumenti derivati in portafoglio, è pari al 250%. Il 
livello atteso di leva può fluttuare a seconda delle 
circostanze di mercato e potrebbe essere 
superato occasionalmente, ad esempio nei 
periodi di bassa volatilità del mercato. 

 
 

II. Modifiche relative al comparto RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – GLOBAL 
MARKET NEUTRAL EQUITY 

 

a. Modifica della politica di investimento 

La scheda informativa del comparto sarà aggiornata come segue, per consentire al comparto di 

superare il limite del 40% della sua esposizione complessiva (diretta o tramite strumenti derivati) agli 

indici di volatilità azionaria, a seconda delle condizioni di mercato: 

Politica di investimento fino alla Data di 
entrata in vigore 

Politica di investimento dalla Data di entrata 
in vigore 

Il comparto RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – 

GLOBAL MARKET NEUTRAL EQUITY è 

investito prevalentemente, senza limiti settoriali o 

geografici, direttamente o tramite strumenti 

finanziari derivati, in azioni o indici azionari di 

società.  

[…] 

Il comparto RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS -
GLOBAL MARKET NEUTRAL EQUITY potrà 

Il comparto RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – 

GLOBAL MARKET NEUTRAL EQUITY è 

investito prevalentemente, senza limiti settoriali o 

geografici, direttamente o tramite strumenti 

finanziari derivati, in azioni o indici azionari di 

società.  

[…] 
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investire fino al 40% della sua esposizione totale, 
direttamente o tramite strumenti derivati, in indici 
di volatilità azionaria a fini di copertura o 
opportunistici. 

Il comparto RAM (LUX) SYSTEMATIC FUNDS – 

GLOBAL MARKET NEUTRAL EQUITY potrà 

avere un’esposizione, direttamente o tramite 

strumenti derivati, a indici di volatilità azionaria a 

fini di copertura o opportunistici, che è superiore 

alla maggioranza del suo patrimonio netto in 

gestione. In condizioni di mercato normali, il 

gestore prevede che questi investimenti non 

superino il 40% della sua esposizione globale, 

direttamente o tramite strumenti derivati. 

 
 

b. Variazione della leva finanziaria  

La scheda informativa del comparto sarà aggiornata come segue, al fine di adeguare il livello di leva 

atteso del comparto, con l’obiettivo di conferire maggiore flessibilità nell’attuazione e di tener conto 

dell’esposizione agli indici di volatilità azionaria nel portafoglio, pur mantenendo l’obiettivo di neutralità 

di mercato. 

Leva attesa fino alla Data di entrata in vigore Leva attesa dalla Data di entrata in vigore 

Il livello atteso di leva del comparto, risultante 
dalla somma degli importi nozionali di tutti gli 
strumenti derivati in portafoglio, si colloca in un 
intervallo compreso fra il 170% e il 200%. Il livello 
atteso di leva può fluttuare a seconda delle 
circostanze di mercato e la parte superiore 
dell’intervallo può essere superata 
occasionalmente, ad esempio nei periodi di 
bassa volatilità del mercato. 

Il livello atteso di leva del comparto, risultante 
dalla somma degli importi nozionali di tutti gli 
strumenti derivati in portafoglio, è pari al 250%. Il 
livello atteso di leva può fluttuare a seconda delle 
circostanze di mercato e potrebbe essere 
superato occasionalmente, ad esempio nei 
periodi di bassa volatilità del mercato. 

 

Gli azionisti interessati che non sono d’accordo con le modifiche descritte al punto 2 possono 
richiedere il rimborso gratuito totale o parziale delle proprie azioni del comparto in questione 
entro un mese dalla pubblicazione del presente avviso. 
 
 

3. Il Consiglio desidera informare gli azionisti del comparto RAM (LUX) SYSTEMATIC 
FUNDS – EMERGING MARKETS EQUITIES della seguente modifica: 

 
Le informazioni precontrattuali del comparto sono state aggiornate per chiarire che alcuni derivati 

utilizzati dal comparto a fini di investimento non avranno l’obiettivo di raggiungere le caratteristiche 

ambientali o sociali promosse dal comparto, pur specificando che il gestore terrà conto delle garanzie 

ambientali o minime. 

4. Inoltre, il Consiglio desidera informare gli azionisti del comparto RAM (LUX) 
SYSTEMATIC FUNDS – STABLE CLIMATE GLOBAL EQUITIES della seguente modifica: 

 
Al fine di ottemperare ai requisiti normativi dell’Autorité des Marchés Financiers in relazione alla 
distribuzione del comparto in Francia, le informazioni precontrattuali del comparto sono state meglio 
precisate per specificare che l’universo d’investimento iniziale è ridotto di almeno il 20% dopo 
l’applicazione dei vincoli applicati alla strategia d’investimento, come descritto nella sezione “Quali sono 
gli elementi vincolanti della strategia di investimento utilizzati per selezionare gli investimenti al fine di 
raggiungere l’obiettivo di investimento sostenibile?” 
 
Questa precisazione non ha alcun impatto sulla politica e sulla strategia d’investimento del comparto, 
né sul suo profilo di rischio o sulle commissioni applicate. 
 
Anche le modalità di gestione del comparto, in particolare per quanto riguarda l’obiettivo di investimento 
sostenibile e i vincoli applicati nella selezione degli investimenti, rimangono ugualmente invariate.  
 

5. Infine, il Consiglio desidera informare gli azionisti del comparto RAM (LUX) SYSTEMATIC 
FUNDS - GLOBAL MULTI-ASSET FUND della seguente modifica: 
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La prima pagina delle informazioni precontrattuali del comparto è stata aggiornata per eliminare la 
casella indicante che il comparto avrebbe contenuto investimenti “in attività economiche considerate 
ecosostenibili conformemente alla tassonomia dell’UE”.  
 
Il Consiglio desidera sottolineare che questa correzione mira esclusivamente a correggere un errore 
umano, in quanto il comparto non si propone di investire in tali strumenti allineati alla tassonomia, come 
espressamente indicato in tutte le altre sezioni pertinenti delle informazioni precontrattuali, che 
rimangono invariate.  
 
 
Il prospetto della Società sarà aggiornato al più presto in modo da riflettere tali modifiche. 

I documenti contenenti le informazioni chiave per gli investitori, lo statuto e le ultime relazioni periodiche 
sono disponibili gratuitamente presso la sede legale della Società. 

Gli azionisti che hanno domande sulle modifiche di cui sopra possono contattarci telefonicamente al 
numero +352 285614 1 o via e-mail all’indirizzo contact@ram-ai.com.  

Il Consiglio di amministrazione  
      Lussemburgo, 25/06/2024 
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